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Estrategiay
Objetivos

Rentabilidad

Riesgo

Datos

27/02/2026

Es un fondo que busca ofrecer a sus inversores una revalorizacion atractiva del capital a
largo plazo, alineando las inversiones financieras con la doctrina social de la Iglesia
Catdlica. Para ello, el fondo invierte en diversos mercados y tipos de activos, con un
equilibrio de la inversién entre la renta variable y la renta fija, en donde la exposicion a
renta variable variard entre 30%y el 75%. Igualmente, las inversiones cumplirdn con las
guias de Inversion de Altum Faithful Investing en materia de alineamiento con la
Doctrina Social de la Iglesia Catolica. El fondo es Articulo 8 bajo la regulacion SFDR.
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V. ALTUM Variable*
Histérico de rentabilidades
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*MSCI Daily Net TR Europe Index **Bloomberg Euro Aggregate Index

Rentabilidad ajustada por

riesgo desde inicio V. ALTUM
25/04/2024

Rentabilidad anual 8,7%
Volatilidad 6,2%
Ratio Sharpe 1,40

*MSCI Daily Net TR Europe Index

Rentabilidad anual

15,9%
8,7%
V. ALTUM Renta Variable*

Descripcion

Nombre VARIANZA Altum F-C, Fl
ISIN ES0167937004

Id. Bloomberg VAFCFEU SM

Inversién Min. 10€

Comision Gestion 0,65%

& ALtum

Faithful Investing

Inversiones en Julius Baer Gestion SGIIC y Gestor en B. Urquijo.

Valor Patrimonio
Liquidativo (Eur mm)
11,65 21

Los gestores del fondo son: Alberto Spagnolo, CFA. Fundador y CEO
de Varianza. Tiene més de 29 anos de experiencia en mercados
financieros. Anteriormente, fue CEO en Merrill Lynch Gestién SGIIC,
también fue socio en M&B Capital y Gestor en BBVA AM. Pelayo Gil-
Turner. Director de Inversiones. Tiene mas de 21 afios de experiencia
en mercados financieros. Previamente fue CEO vy Director de
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Variable desde inicio ALTUM
15,9% de 1 mes 7,2%
12,5% de 6 meses 14,9%
1,27 de 12 meses 15,5%

Volatilidad
12,5%
6,2%
V. ALTUM Renta Variable*
Detalle
Comisién de éxito ~ No Aplica

Categoria

Fondo Traspasable

SFDR
Entidad Gestora

RV Mixto Internacional
5

Articulo 8

Varianza Gestion SGIIC

Renta Variable* = Renta Fija**
Renta feer?t;bili el V. Renta
. * H *
Variable desde inicio ALTUM Variable
15,0% de 1 mes -6,7% -14,0%
23,1% de 6 meses -7,2% -9,1%
22,5% de 12 meses -4,0% 1,7%
Ratio Sharpe
14
1,27
V. ALTUM Renta Variable*
Otros datos
Registro CNMV 250
Custodio CACEIS Bank Spain SA
Transfer Agent CACEIS Bank Spain SA
Administrador CACEIS Fund Admin. SA
Auditor BDO A. Auditores SLP

El presente material es una publicacion de caracter genéricoy ha sido elaborado por Varianza Gestion S.G.LL.C, S.A. con fines meramente informativos, sin que tenga la consideracion de analisis financiero ni de recomendacion personalizada de compra, venta o de adopcion de una estrategia de inversion especffica.
Por tanto, no se estd prestando el servicio de asesoramiento en materia de inversion ni tampoco asesoramiento sobre cuestiones legales o fiscales o analisis financiero, ni debe interpretarse como tal. La informacion contenida se ha obtenido de fuentes publicas, no habiendo llevado a cabo VARIANZA una
verificacion, validacion o auditoria respecto de la veracidady exactitud de esta. Por tanto, no se ofrece ninguna garantia ni se acepta responsabilidad alguna enrelacion con cualquier error u omision. Las rentabilidades pasadas no constituyen un indicativo de rentabilidades futuras. Debera tenerse en cuenta que las
inversionesimplican riesgosy que elvalor de las mismasy los ingresos derivados pueden variar segun las condiciones del mercadoy el régimen fiscal de aplicacion, siendo posible que los inversores no recuperen la cantidad total invertida. El uso de este material es de uso exclusivamente personaly no esta permitida

su posterior distribucion.
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o . Sector - -
Asignacién Asignacion de Activos Fecnologias e b Principales posiciones RV
. i 51 9%
de ACtIVOS Servicios de comun“\z;i;gﬂnaaon ’ Industriales 17%
Renta Variable* 53,8% 9% ASSA ABLOY AB-B 3,5%
Norteamérica 153% . mesliano 1 AMUNDI SA 3,3%
roductos bésicos de
Japon 1,2% consumo 8% Materi TAIWAN SEMICO... 3,1%
ateriales 14%
Europa 31,1% REDEIA CORP SA 31%
Emergentes 6,2% Servicios publicos 10% Cuidado de Ia salud 1% SLB 3,.'%
Asia ex-Japén - Gobiernos 3% Financieros 12%
Renta Flja 275% Energla 11%  Consumo Discrecional 3%
Gobiemos 3,7% Divisa*
Alta Calidad Crediticia 15,1%
High Yield 56% % 61% - »
Convertibles ; ig; Principales posiciones RF
Emergentes 3.2% o0
Tipos de Interés Real - 30w 0% ESM106/23/2... 1,6%
Inversién Alternativa - 20% LIGHT 23/80.. 1/4%
Inmobiliario - 10% 19 5% 306 4% 4% 4% HAMMERSON PLC... 1,1%
Liquidez 18,7% 0% = = [CO1.310/31... 1,0%
*Porcentaje de peso neto incluyendo coberturas CHFEURGBPHKD  JPY  NOK 5K USD ESM43/409/.. 1,0%
Resumen de Renta Variable Resumen de Renta Fija
Resumen Posiciones en cartera 30 Ebit/EV 57 Posiciones en cartera 34 Cupdn nominal medio 3,7
de cartera Divisa de referencia EUR Rentabilidad por FCF 3,9 Divisa de referencia EUR Venc. Medio (ahos) 39
PER Medio 15,3 ROE 5 anos media (%) 10,0  Rent. Media a Venc. 4,2 Duracion media (afos) 1,5
Rentabilidad por Dividendo 4,1% ROIC 11,5 Rating medio S&P BBB Rent. Recurrente % 36
VARIANZA Score* Calificaciones Externas
Total V. Altum 79,7%  Posiciones con score >50  92,5% Altum: Platinum* MSCl: - Morningstar: -
*Compromiso de rating interno ESG total >50 y mas del 50% de las posiciones con Score >50:  *La clasificacién Platinum supone un grado de cumplimiento del 100% de las inversiones del
en conjunto, las companias invertidas estdn por encima de la media frente a comparables fondo con las guias de inversion de Altum Faithful Investing
Enfebrero, el valor liquidativo de V. ALTUM asciende un 1,9%. En 2026, la rentabilidad es de un 5,4%. Desde el inicio, la rentabilidad acumulada es de un 16,5%,
con un anualizado del 8,7%.
,Refsumen Tras un inicio de ano dominado por el optimismo en torno a la tecnologia v la inteligencia artificial, el mes ha estado marcado por una rotacion progresiva de
Ultimo mes estilos, un fuerte repunte de los activos refugio y un goteo constante de titulares geopoliticos que, si bien no han afectado de momento a la renta variable, sf

han elevado la volatilidad.

Aungue la renta variable global ha mostrado una notable resiliencia frente al ruido politico (MSCI World +0,7%), bajo la superficie se producen varias
rotaciones simultdneas. Una primera rotacion regional, desde el mercado norteamericano hacia otros mercados. Asi, se aprecia un comportamiento muy
positivo de Europa (+3,7% MSCI Europe), Japén y Emergentes (+5,4% MSCI EM), mientras que el mercado norteamericano acaba el mes en negativo (-0,9%
S&P 500), en un contexto de valoraciones exigentes y creciente escrutinio sobre la sostenibilidad del capex eninteligencia artificial. En este contexto se produce
la segunda rotacion, en este caso sectorial: las companias ligadas a infraestructura, semiconductores y hardware han continuado mostrando extrema fortaleza,
apoyadas en planes de inversion ingentes. Por el contrario, parte del software tradicional ha sufrido, penalizado por el temor a disrupciones derivadas de
nuevas herramientas de IA generativa y “agentic coding”. Este temor se extiende a todo lo relacionado con el “‘conocimiento” y se plasma en buenas
rentabilidades de sectores y compafias que producen bienes “tangibles’, frente a sectores y companias que venden “intangibilidad” (conocimiento, datos,
servicios, etc.).

En el dmbito geopolitico, el mes acaba con la nueva intervencion bélica de Israel y EEUU en Irdn, con unos objetivos poco claros, aunque parece que en este
caso se extienden a intentar provocar un cambio de régimen. La virulenta reaccién irani incluye el lanzamiento de misiles hacia otros paises drabes de Oriente
Medio, tradicionalmente inmunes a reacciones de este tipo. Estd aun por ver el impacto que el posible cierre del estrecho de Ormuz pueda tener en el precio
del crudo, en la inflacién e indirectamente en el crecimiento global. Unos dias antes, la sentencia del Tribunal Supremo de EEUU declara nulos gran parte de los
aranceles establecidos por Trump, quien reacciona lanzando aranceles sustitutivos a través de un mecanismo legal distinto. Ello abre un periodo de
incertidumbre ante las posibles numerosas demandas de importadores norteamericanos que litiguen para obtener la devolucion de aranceles ya pagados, asi
como ante la confusién sobre la consistencia de los acuerdos comerciales alcanzados con muchos paises. Estos dos son eventos relevantes que requeriran
maxima atencion, ya que podrian hacer descarrilar nuestro escenario positivo para 2026.

Durante el mes, mas de 20 posiciones rinden mas de un 5%, lideradas Agnico Eagle Mines (+33%), Cellnex (+24%), Coca-Cola HBC AG (+202%) y Taiwan
Semiconductor (+14%). En el lado opuesto, mas de 15 inversiones acaban el mes en negativo, liederadas por Syensqo (-32%, tras unos resultados
decepcionantes) y IQVIA (-22%).

En cuanto a actividad reciente, en el mes de enero se han vendido posiciones en SoftwareOne, Elia (tras rentabilidades del 95% en 12 meses), CSX'y Nutrien.
Por la parte de compras, se ha afadido exposicion en caidas a SSNC, Roblox y Redeia.

El presente material es una publicacion de caracter genéricoy ha sido elaborado por Varianza Gestion S.G.LL.C, S.A. con fines meramente informativos, sin que tenga la consideracion de analisis financiero ni de recomendacion personalizada de compra, venta o de adopcion de una estrategia de inversion especffica.
Por tanto, no se estd prestando el servicio de asesoramiento en materia de inversion ni tampoco asesoramiento sobre cuestiones legales o fiscales o analisis financiero, ni debe interpretarse como tal. La informacion contenida se ha obtenido de fuentes publicas, no habiendo llevado a cabo VARIANZA una
verificacion, validacion o auditoria respecto de la veracidady exactitud de esta. Por tanto, no se ofrece ninguna garantia ni se acepta responsabilidad alguna enrelacion con cualquier error u omision. Las rentabilidades pasadas no constituyen un indicativo de rentabilidades futuras. Debera tenerse en cuenta que las
inversionesimplican riesgosy que elvalor de las mismasy los ingresos derivados pueden variar segun las condiciones del mercadoy el régimen fiscal de aplicacion, siendo posible que los inversores no recuperen la cantidad total invertida. El uso de este material es de uso exclusivamente personaly no esta permitida

su posterior distribucion.
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