VARIANZA Altum Faith-Consistent, FI Eoartum  oalee
(\\\\ } )
Fecha:  31/07/2026 Fithil Invesing 11,90 22
Es un fondo que busca ofrecer a sus inversores una revalorizacion atractiva del capitala Los gestores del fondo son: Alberto Spagnolo, CFA. Fundador y CEO
largo plazo, alineando las inversiones financieras con la doctrina social de la Iglesia de Varianza. Tiene mds de 29 afos de experiencia en mercados
Estrateqi Catolica. Para ello, el fondo invierte en diversos mercados y tipos de activos, con un financieros. Anteriormente, fue CEO en Merrill Lynch Gestion SGIIC,
S ra. e_gla y equilibrio de la inversién entre la renta variable y la renta fija, en donde la exposicidona también fue socio en M&B Capital y Gestor en BBVA AM. Pelayo Gil-
ObjetIVOS renta variable variard entre 30%y el 75%. Igualmente, las inversiones cumplirdn con las Turner. Director de Inversiones. Tiene més de 21 afios de experiencia
guias de Inversion de Altum Faithful Investing en materia de alineamiento con la en mercados financieros. Previamente fue CEO y Director de
Doctrina Social de la Iglesia Catolica. El fondo es Articulo 8 bajo la regulacion SFDR. Inversiones en Julius Baer Gestion SGIIC y Gestor en B. Urquijo.
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f Variable
Rentabilidad 140 -
Acumulada desde 19.0% 36,8% 46%
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2024 -0,7% 2,4% 4,5%
2025 11,3% 19,4% 0,6%
2026 (31/07/2026) 7,6% 11,8% -0,5%
Ultimo mes 0,6% 1,0% 1,7% 100 1
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3 anos anualizada = = =
5anos anualizada - - -
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*MSCI Daily Net TR Europe Index **Bloomberg Euro Aggregate Index
— . ALTUM Renta Variable* = Renta Fija**
Rentabilidad ajustada por Mejor Peor
: s Renta e V. Renta A V. Renta
: riesgo desde inicio V. ALTUM e rentabilidad % rentabilidad el
Riesgo 25/04/2024 Variable desde inicio  ATTUM Variable desde inicio  ALTUM Variable
Rentabilidad anual 8,0% 14,8% de 1 mes 7.2% 150%  delmes -6,7% -14,0%
Volatilidad 6,6% 13,1% de 6 meses 14,9% 23,1% de 6 meses -7,2% -9,1%
Ratio Sharpe 1,22 1,13 de 12 meses 19,5% 29,7% de 12 meses -4,0% 1,7%
*MSCI Daily Net TR Europe Index
Rentabilidad anual Volatilidad Ratio Sharpe
14,8% 13,1% 1,22
8,0% 6.6% 113
V. ALTUM Renta Variable* V. ALTUM Renta Variable* V. ALTUM Renta Variable*
Descripcion Detalle Otros datos
Datos Nombre VARIANZA Altum F-C,FI Comision de éxito No Aplica Registro CNMV 250
ISIN ES0167937004 Categorfa RV Mixto Internacional  Custodio CACEIS Bank Spain SA
Id. Bloomberg VAFCFEU SM Fondo Traspasable  Si Transfer Agent CACEIS Bank Spain SA
Inversion Min. 10€ SFDR Articulo 8 Administrador CACEIS Fund Admin. SA
Comisiéon Gestion 0,65% Entidad Gestora Varianza Gestion SGIIC ~ Auditor BDO A. Auditores SLP

El presente material es una publicacion de caracter genéricoy ha sido elaborado por Varianza Gestion S.G.LL.C, S.A. con fines meramente informativos, sin que tenga la consideracion de analisis financiero ni de recomendacion personalizada de compra, venta o de adopcion de una estrategia de inversion especffica.
Por tanto, no se estd prestando el servicio de asesoramiento en materia de inversion ni tampoco asesoramiento sobre cuestiones legales o fiscales o analisis financiero, ni debe interpretarse como tal. La informacion contenida se ha obtenido de fuentes publicas, no habiendo llevado a cabo VARIANZA una
verificacion, validacion o auditoria respecto de la veracidady exactitud de esta. Por tanto, no se ofrece ninguna garantia ni se acepta responsabilidad alguna enrelacion con cualquier error u omision. Las rentabilidades pasadas no constituyen un indicativo de rentabilidades futuras. Debera tenerse en cuenta que las
inversionesimplican riesgosy que elvalor de las mismasy los ingresos derivados pueden variar segun las condiciones del mercadoy el régimen fiscal de aplicacion, siendo posible que los inversores no recuperen la cantidad total invertida. El uso de este material es de uso exclusivamente personaly no esta permitida
su posterior distribucion.
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Sector

Asignacion de Activos
8%

Servicios publicos 8%

Renta Variable* 48,0%

Norteamérica 12,3% Erergia 10%

Japon 0,9%

Europa 28,6% Tecnologfas de la

Emergentes 6,2% nformacion %

Asia ex-Japon - Financieros 12%
Renta Fija 22,4%

Gobiemos 3,6%

Alta Calidad Crediticia 12,1%

High Yield 450 o O

Convertibles = 00%

50%

Emergentes 23% 40

Tipos de Interés Real = 30%
Inversién Alternativa - 20% 5%

Inmobiliario - 10% 3%
Liquidez 296% 9%

; , EUR GBP HKD

*Porcentaje de peso neto incluyendo coberturas
Resumen de Renta Variable
Posiciones en cartera 27 Ebit/EV 6,0
Divisa de referencia EUR Rentabilidad por FCF 51
PER Medio 14,5 ROE 5 anos media (%) 11,7
Rentabilidad por Dividendo  4,7% ROIC 12,7
VARIANZA Score*
Total V. Altum 80,7%  Posiciones con score>50  96,6%

*Compromiso de rating interno ESG total >50 y mas del 50% de las posiciones con Score >50:
en conjunto, las companias invertidas estdn por encima de la media frente a comparables

Servicios de comunicacién

Gobiernos 4%

Principales posiciones RV

Industriales 19%

AMUNDI SA 3,7%

Inmobiliario 1% TAIWAN SEMICO... 3,3%

COCA-COLAHBC... 3,1%

Materiales 15% ASSA ABLOY AB-B 3,0%

‘ \ REDEIA CORP SA 2,9%
Consumo Discrecional 3%

Productos bésicos de
consumo 12%

Divisa*

Principales posiciones RF

ESM106/23/2... 1,6%

7%  LIGHT 23/80... 1,4%

3% 2% 3% HAMMERSON PLC... 1,1%

- — - ICO1.310/31... 1,0%

JPY NOK SEK USD ESM43/409/.. 1,0%

Resumen de Renta Fija

Posiciones en cartera 29  Cupdn nominal medio 3,6
Divisa de referencia EUR Venc. Medio (ahos) 40
Rent. Media a Venc. 54 Duracién media (afos) 14
Rating medio S&P BBB Rent. Recurrente % 36

Calificaciones Externas
MSCl: -

*La clasificacion Platinum supone un grado de cumplimiento del 100% de las inversiones del
fondo con las guias de inversion de Altum Faithful Investing

Altum: Platinum* Morningstar: -

En julio, el valor liquidativo de V. ALTUM asciende un 0,6%. En 2026, la rentabilidad es de un 7,6%. Desde el inicio, la rentabilidad acumulada es de un 19,0%,
con un anualizado del 8,0%.

El mes ha estado marcado por una nueva escalada de la guerra con Irdn, tras reimponer EE. UU. el bloqueo del Estrecho de Ormuz después de los ataques
iranies a bugues en la zona. Como consecuencia, el Brent se ha disparado més de un 34% en el mes, desde los 68 dolares de finales de junio hasta superar los
95. Los mercados han mostrado una evolucion muy dispar por regiones. El MSCI World avanzé un 0,51%, lastrado por un S&P 500 plano (-0,06%), la caida del
3% del MSCIEM (que llegd a perder casi un 10% a dos dias del cierre de mes), el desplome del Nikkei (-8,1%) o la mayor caida en 22 afos del Nasdagen un mes
de julio (-6,6%). En contraste, Europa volvié a actuar como refugio, con el Stoxx 600 subiendo un 1,27% y marcando nuevos maximos historicos, apoyado por
unos datos de PIB mejores de lo esperado en Alemania, Espafa y Francia.

En el plano monetario, la actuacion de la Fed ha sido, cuanto menos, desconcertante. Warsh mantuvo los tipos sin cambios (3,50%-3,75%) por quinta reunion
consecutiva (con tres miembros del FOMC votando a favor de subirlos) mientras insistia en que el objetivo de inflacion del 2% era innegociable. La
contradiccién es evidente: sila inflacion es una prioridad absoluta, cuesta entender la inaccion. Mas sorprendente auin fue la explicacion (o la ausencia de ella):
Warsh se limitd a afirmar que prefiere que sea el mercado quien ajuste libremente sus expectativas de tipos, sin necesidad de que la Fed las guie. Este
deficiente ejercicio de comunicacién ha supuesto un nuevo golpe a la credibilidad de la institucién y ha impulsado los tipos reales, especialmente en el tramo
largo de la curva, que, ante la ausencia de una guia clara por parte de la Fed, han alcanzado maximos de casi 20 afios (el bono estadounidense a 30 afos
superd el 5,25%).

Por otro lado, no nos sorprende la correccion sufrida este mes por la Inteligencia Artificial, con epicentro en Asia (Kospi: -22% y Nikkei entrando en terreno de
correccion) y el contagio al resto del sector globalmente. Consideramos que se trata de un episodio temporal, provocado por factores técnicos derivados de un
elevado apalancamiento, mas que por un deterioro de los fundamentales. En un giro llamativo, la rotacién se ha invertido respecto a junio: valores de software
que habian sido especialmente castigados, como Microsoft, Adobe, SAP o Alibaba, rebotan con fuerza, mientras que algunos de los grandes ganadores del "Al
trade" enlos Ultimos meses (Corning, Disco, ASML, Taiwan Semiconductor o Qualcomm) lideran las caidas.

Nos mantenemos positivos ante la gran fortaleza de los beneficios corporativos, que sigue siendo el principal soporte de nuestro posicionamiento en renta
variable. Sin embargo, lanzamos una sefal de cautela: una subida generalizada de las curvas de tipos ligada precisamente a la erratica actuacion de la Fed
podrfa acabar provocando una correccién de mercado mas generalizada y no limitada ya a la tematica de IA.

Durante el mes, los mejores contribuidores fueron IQVIA (+21%), SS&C Tech (+24%), Syensqo (+19%), China Gas (+18%) y Amundi (+13,4%). Por el lado
negativo, lideraron las caidas: Disco Corp (-28%), Taiwan Semiconductor (-15%), CRH (-11%), Elia (-10,8%) y First Solar (-10,5%).

En cuanto a la actividad del mes, se ha incrementado la exposicion en Agnico Eagle Mine, Offord Instruments y Siltronic aprovechando las caidas. Enel lado de
las ventas, hemos recogido beneficios en IQVIA y Man Group tras sus fuertes revalorizaciones. También hemos vendido totalmente la posicién en Piraeus Bank,
tras haber alcanzado nuestra valoracién objetiva y triplicando en los Gltimos 2 afos.

El presente material es una publicacion de caracter genéricoy ha sido elaborado por Varianza Gestion S.G.LL.C, S.A. con fines meramente informativos, sin que tenga la consideracion de analisis financiero ni de recomendacion personalizada de compra, venta o de adopcion de una estrategia de inversion especffica.
Por tanto, no se estd prestando el servicio de asesoramiento en materia de inversion ni tampoco asesoramiento sobre cuestiones legales o fiscales o analisis financiero, ni debe interpretarse como tal. La informacion contenida se ha obtenido de fuentes publicas, no habiendo llevado a cabo VARIANZA una
verificacion, validacion o auditoria respecto de la veracidady exactitud de esta. Por tanto, no se ofrece ninguna garantia ni se acepta responsabilidad alguna enrelacion con cualquier error u omision. Las rentabilidades pasadas no constituyen un indicativo de rentabilidades futuras. Debera tenerse en cuenta que las
inversionesimplican riesgosy que elvalor de las mismasy los ingresos derivados pueden variar segun las condiciones del mercadoy el régimen fiscal de aplicacion, siendo posible que los inversores no recuperen la cantidad total invertida. El uso de este material es de uso exclusivamente personaly no esta permitida

su posterior distribucion.
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