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Es un fondo que busca ofrecer a sus inversores una revalorizacion atractiva del capitala Los gestores del fondo son: Alberto Spagnolo, CFA. Fundador y CEO
largo plazo, alineando las inversiones financieras con la doctrina social de la Iglesia de Varianza. Tiene mds de 29 afos de experiencia en mercados
Estrateqi Catolica. Para ello, el fondo invierte en diversos mercados y tipos de activos, con un financieros. Anteriormente, fue CEO en Merrill Lynch Gestion SGIIC,
S ra. e_gla y equilibrio de la inversién entre la renta variable y la renta fija, en donde la exposicidona también fue socio en M&B Capital y Gestor en BBVA AM. Pelayo Gil-
ObjetIVOS renta variable variard entre 30%y el 75%. Igualmente, las inversiones cumplirdn con las Turner. Director de Inversiones. Tiene més de 21 afios de experiencia
guias de Inversion de Altum Faithful Investing en materia de alineamiento con la en mercados financieros. Previamente fue CEO y Director de
Doctrina Social de la Iglesia Catolica. El fondo es Articulo 8 bajo la regulacion SFDR. Inversiones en Julius Baer Gestion SGIIC y Gestor en B. Urquijo.
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Riesgo 25/04/2024 Variable desde inicio  ATTUM Variable desde inicio  ALTUM Variable
Rentabilidad anual 7,2% 12,8% de 1 mes 7.2% 150%  delmes -6,7% -14,0%
Volatilidad 6,6% 13,3% de 6 meses 14,9% 23,1% de 6 meses -7,2% -9,1%
Ratio Sharpe 1,09 0,96 de 12 meses 19,5% 29,7% de 12 meses -4,0% 1,7%
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Descripcion Detalle Otros datos
Datos Nombre VARIANZA Altum F-C,FI Comision de éxito No Aplica Registro CNMV 250
ISIN ES0167937004 Categorfa RV Mixto Internacional  Custodio CACEIS Bank Spain SA
Id. Bloomberg VAFCFEU SM Fondo Traspasable  Si Transfer Agent CACEIS Bank Spain SA
Inversion Min. 10€ SFDR Articulo 8 Administrador CACEIS Fund Admin. SA
Comisiéon Gestion 0,65% Entidad Gestora Varianza Gestion SGIIC ~ Auditor BDO A. Auditores SLP

El presente material es una publicacion de caracter genéricoy ha sido elaborado por Varianza Gestion S.G.LL.C, S.A. con fines meramente informativos, sin que tenga la consideracion de analisis financiero ni de recomendacion personalizada de compra, venta o de adopcion de una estrategia de inversion especffica.
Por tanto, no se estd prestando el servicio de asesoramiento en materia de inversion ni tampoco asesoramiento sobre cuestiones legales o fiscales o analisis financiero, ni debe interpretarse como tal. La informacion contenida se ha obtenido de fuentes publicas, no habiendo llevado a cabo VARIANZA una
verificacion, validacion o auditoria respecto de la veracidady exactitud de esta. Por tanto, no se ofrece ninguna garantia ni se acepta responsabilidad alguna enrelacion con cualquier error u omision. Las rentabilidades pasadas no constituyen un indicativo de rentabilidades futuras. Debera tenerse en cuenta que las
inversionesimplican riesgosy que elvalor de las mismasy los ingresos derivados pueden variar segun las condiciones del mercadoy el régimen fiscal de aplicacion, siendo posible que los inversores no recuperen la cantidad total invertida. El uso de este material es de uso exclusivamente personaly no esta permitida
su posterior distribucion.
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Resumen de Renta Variable Resumen de Renta Fija
Resumen Posiciones en cartera 30 Ebit/EV 58 Posiciones en cartera 32 Cupdn nominal medio 3,7
de cartera Divisa de referencia EUR Rentabilidad por FCF 44 Divisa de referencia EUR Venc. Medio (ahos) 39
PER Medio 13,9 ROE 5 anos media (%) 10,3 Rent. Media a Venc. 4,9 Duracion media (afos) 14
Rentabilidad por Dividendo  3,7% ROIC 12,7 Rating medio S&P BBB Rent. Recurrente % 3,7
VARIANZA Score* Calificaciones Externas
Total V. Altum 794%  Posiciones con score>50  90,3% Altum: Platinum* MSCl: - Morningstar: -
*Compromiso de rating interno ESG total >50 y mas del 50% de las posiciones con Score >50:  *La clasificacién Platinum supone un grado de cumplimiento del 100% de las inversiones del
en conjunto, las companias invertidas estdn por encima de la media frente a comparables fondo con las guias de inversion de Altum Faithful Investing
En abril, el valor liquidativo de V. ALTUM asciende un 3,6%. En 2026, la rentabilidad es de un 4,0%. Desde el inicio, la rentabilidad acumulada es de un 15,0%,
conunanualizado del 7,2%.
,Refsumen Una vez mds, un impacto geopolitico (en este caso, el conflicto bélico en Irdn), ha ido seguido de una rdpida recuperacion de los mercados. La renta variable
Gltimo mes mundial sube un 9,6% en el mes (MSCI World), liderada por los mercados emergentes (+14,7%; MSCI Emerging Markets) y EE. UU. (+10,5%; S&P 500), que

alcanza nuevos maximos histéricos. Europa rebota con mas moderacion (+5,3%; MSCI Europe), reflejando de nuevo su vulnerabilidad ante un encarecimiento
de la energfa.

Aunque el precio del crudo supera los 100 dolares, el estrecho de Ormuz lleva més de ocho semanas cerrado de facto, persiste la falta de visibilidad sobre los
objetivos de Estados Unidos y sobre cudndo podrian darse por cumplidos, y las curvas de tipos de interés siguen tensionandose en los tramos largos, el
mercado continlia aferrado a la idea de que, una vez alcanzada una tregua bélica, las hostilidades no se reanudaran vy el cierre del estrecho tiene los dias
contados.

Ademds, la temporada de resultados del primer trimestre estd siendo muy sélida. La mayorfa de las compafias sigue mostrando resiliencia frente a las
disrupciones en las cadenas de suministro y el crecimiento agregado de beneficios del S&P 500 supera el 30%. Este fuerte crecimiento, unido a las caidas del
mes anterior, ha permitido una compresién de multiplos pese a los nuevos méaximos del mercado.

En paralelo, los bancos centrales mantienen un tono prudente antes de acelerar las subidas de tipos, asumiendo el cardcter temporal del repunte de inflacion
y pendientes del relevo de Powell por Warsh al frente de la FED. La narrativa de la IA continda fortaleciéndose, apoyada por nuevos anuncios de inversion por
parte de las grandes tecnoldgicas, que ya superan los 750.000 millones de dodlares previstos para 2026. Destaca especialmente el comportamiento de
algunos indices asiaticos, como el Kospi coreano (+31%), impulsado por compafiias ligadas a la IA como Samsung (+33%) o SK Hynix (+61%).

Durante el mes, mas de 15 posiciones suben més de un 5%, lideradas por Siltronic (+52,6%), Disco Corp (+21%), Verallia (+16,5%), Taiwan Semi (+15%) y
Syensqo (+13,8%). En el lado negativo destacan Nebius (-17%), Agnico (-7%, afectada por la caida del oro), IQVIA (-7%) y Xinyi Solar (-3,4%).

En cuanto a actividad reciente, en abril se llamé el bono de NXPI 3 75 06/18/26 Corp. Ademds, se incorpord una nueva compafia: Nebius, proveedor de
infraestructura de IA surgido en 2024 tras la escision del negocio tecnolégico internacional de Yandex. La compafia opera en el mercado GPU-as-a-Service
(GPUaa$) con una plataforma full-stack diferenciada, y sus contratos con Meta y Microsoft por 47.000 millones de délares confirman su posicionamiento entre
los principales proveedores para frontier Al labs. Adicionalmente, se reforzaron las posiciones de GALP y SLB aprovechando el débil comportamiento relativo
del sector energético y anticipando revisiones al alza de beneficios en los proximos meses.

El presente material es una publicacion de caracter genéricoy ha sido elaborado por Varianza Gestion S.G.LL.C, S.A. con fines meramente informativos, sin que tenga la consideracion de analisis financiero ni de recomendacion personalizada de compra, venta o de adopcion de una estrategia de inversion especffica.
Por tanto, no se estd prestando el servicio de asesoramiento en materia de inversion ni tampoco asesoramiento sobre cuestiones legales o fiscales o analisis financiero, ni debe interpretarse como tal. La informacion contenida se ha obtenido de fuentes publicas, no habiendo llevado a cabo VARIANZA una
verificacion, validacion o auditoria respecto de la veracidady exactitud de esta. Por tanto, no se ofrece ninguna garantia ni se acepta responsabilidad alguna enrelacion con cualquier error u omision. Las rentabilidades pasadas no constituyen un indicativo de rentabilidades futuras. Debera tenerse en cuenta que las
inversionesimplican riesgosy que elvalor de las mismasy los ingresos derivados pueden variar segun las condiciones del mercadoy el régimen fiscal de aplicacion, siendo posible que los inversores no recuperen la cantidad total invertida. El uso de este material es de uso exclusivamente personaly no esta permitida

su posterior distribucion.
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